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- Sediul social : Sos. Colentina nr. 2, sector 2, Bucuregti

- Nr telefon/fax : 252.59.35/252.83.71

- Nr. si data inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului : J40/365/1991 din
09.02.1991

- Codul de identificare fiscalid : RO 19

- Clasa, tipul, numdarul si principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de S.C.
“BUCUR OBOR” S.A. :
S.C. “BUCUR OBOR” S.A. are un capital social de 1.337.575 RON, cuprinzand

13.375.750 actiuni nominative avand o valoare nominala de 0,10 lei.

- Piata pe care se tranzactioneazd valorile mobiliare :

Tranzactionarea actiunilor S.C. “BUCUR OBOR” S.A. se efectueaza pe Piata nereglementata
RASDAQ.

Valoarea de piata a actiunilor se stabileste in functie de cererea si oferta existente pe piata
RASDAQ la momentul efectuarii tranzactiilor.

1. PREZENTAREA EVENIMENTELOR IMPORTANTE CARE S-AU PRODUS IN
TRIMESTRUL I 2014

In cursul trimestrului I al anului 2014 nu au fost schimbari in ceea ce priveste activitatea de
baza a societafii si.nu au fost inregistrate evenimente importante de raportat.

Litigiile care au intrat pe rolul instantelor de judecata, ori au fost solutionate in trimestrul I
2014 sunt urmitoarele:

- Dosarul nr. 21561/299/2013 pe rolul Judecatoriei Sectorului 1 Bucuresti, avind ca obiect
contestatie la executare formulatd de Bucur-Obor SA in contradictoriu cu actionarul Cuciureanu
Zahofiea, privind executarea silitd a sentinf{ei penale nr. 172F/25.02.2011 pronuntatd de Tribunalul
Bucuresti, Sectia a II-a Penala, in dosarul de executare silitd nr. 449/2013 format de BEJ Cojocaru
Bogdan Mihali, are prim termen de judecata la data de 07.04.2014. Solicita obligarea Bucur Obor SA
si a Depozitarului Central SA la reinscrierea In Registru Actionarilor.
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- Dosarul nr. 21628/299/2013 pe rolul Judecatoriei Sectorului 1 Bucuresti, avind ca obiect
contestatie la executare formulatd de Bucur Obor SA in contradictoriu cu actionarul Bogus Mihail,
privind executarea silitd a sentintei penale nr. 172F/25.02.2011 pronuntata de Tribunalul Bucuresti,
Sectia a II-a Penala, in dosarul de executare silita nr. 448/2013 format de BEJ Cojocaru Bogdan
Mihai; dosarul a avut patru termene de judecatd, pna la data de 10.03.2014, cand s-a respins cererea
de suspendare a executarii silite formulata de Bucur Obor S.A. si, de asemenea, s-a respins cererea de
intervenfie accesorie formulatd de Amadeus Group SRL; la data de 17.03.2014 intervenienta a
declarat recurs.

- Dosarul nr. 17183/299/2013 pe rolul Tribunalului Bucuresti, Sectia a IV-a Civila, avind ca
obiect apel formulat de Amadeus Group SRL la data de 7.03.2014 impotriva incheierii de
incuviinfare a executarii silite a sentinfei de reinscriere in Registrul Actionarilor pronuntati la
30.04.2013 de Judecatoria Sectorului 1 Bucuresti la cererea actionarului Cuciureanu Zahofiea de
incuviintare a executdrii silite a sentinfei penale 172F/2011, are termen de judecatid la data de
9.05.2014.

- Dosarul nr. 17179/299/2013 pe rolul Tribunalului Bucuresti, Sectia a V-a Civild, avand ca
obiect apel formulat de Amadeus Group SRL la data de 7.03.2014 impotriva incheierii din
26.04.2013 pronuntatd de Judecitoria Sectorului 1 Bucuresti la cererea actionarului Bogus Mihai de
incuviintare a executarii silite a sentintei penale 172F/2011, prin care a solicitat obligarea Bucur Obor
SA sia Depozitarului Central SA sa ii reinscrie in Registru Actionarilor; dosarul nu are fixat termen
de judecata.

- Dosarul nr. 40799/3/2013 pe rolul Tribunalului Bucuresti, Sectia a 1I-a Penald, avind ca obiect
contestatie la titlu formulatd de Bucur Obor SA pentru lamurirea dispozitivului sentintei penale nr.
172F/25.02.2011 pronuntatd de Tribunalul Bucuresti, Sec{ia a II-a Penala, a avut termen de judecati
la data de 15 ianuarie 2014, cand instanta a respins contestatia; la data de 23.01.2014 Bucur Obor SA
a declarat recurs, aflat in prezent pe rolul Curtii de Apel Bucuresti, cu prim termen de judecati la data
de 13.03.2014, cand cauza s-a aménat pentru 17.04.2014.

- Dosarul nr. 32631/3/2013 pe rolul Curtii de Apel Bucuresti, Sectia a V-a Civila, avand ca obiect
apel declarat de actionarii Piciorea Radu, Piciorea T Valeria si Piciorea V Valeria la data de
22.10.2013 impotriva sentintei civile nr. 6051/09.10.2013 prin care li s-a respins ordonanta
presedintiald pentru suspendarea provizorie a desfasurarii AGA Bucur Obor, pana la reinscrierea lor
in Registrul Actionarilor, conform dispozitiilor sentintei penale nr. 172F/2011. Dosarul a avut termen
de judecatd la data de 10.03.2014, cand cauza s-a amanat pentru data de 07.04.2014.

- Dosarul nr. 35472/3/2013 pe rolul Curtii de Apel Bucuresti, Sectia a VI-a Civild, avind ca
obiect apel declarat de actionarii Piciorea Radu, Piciorea T Valeria si Piciorea V Valeria la data de
02.12.2013 impotriva sentinei civile nr. 6700/20.11.2013 prin care li s-a respins ordonanta
presedintiald prin care solicitau sa suspende convocarea si {inerea sedintelor AGA si s nu primeasca
nici un certificat sau registru al actionarilor eliberat de S.C. Depozitarul Central S.A.,a avut termen
de judecata la data de 04.02.2014, cand instanta a respins apelul ca neintemeiat.

- Dosarul nr. 35478/3/2013 pe rolul Curtii de Apel Bucuresti, Sectia a VI-a Civila, avind ca
obiect apel declarat de actionarii Piciorea Radu, Piciorea T Valeria si Piciorea V Valeria la data de
13.12.2013 impotriva sentinei civile nr. 6765/25.11.2013 prin care li s-a respins ordonanta
presedinfiala prin care solicitau obligarea societatii de registru S.C. Depozitarul Central S.A. si nu
emitd certificate privind numar de actiuni si nici Registrul Actionarilor S.C. Bucur Obor S.A.nu are
fixat termen de judecata.

- Dosarul nr. 32628/3/2013 pe rolul Tribunalului Bucuresti, Sectia a VI-a Civila, avind ca obiect
cererea de chemare in judecata formulata de actionarii Piciorea Radu, Piciorea T Valeria si Piciorea
V Valeria prin care acestia solicitd instantei sa dispuna suspendarea desfasurarii Adunirilor Generale
ale Actionarilor pana la stabilirea structurii reale a actionariatului S.C. Bucur Obor S.A., precum si
obligarea paratei S.C. Depozitarul Central S.A. sa procedeze la identificarea si radierea din Registrul
Actionarilor BUCUR OBOR S.A. a cumparatorilor actiunilor reclamantilor din tranzactiile anulate
prin sentinta penald nr.172/F/25.02.2011 si, in consecin{d, ca urmare a radierii tranzactiilor
frauduloase, sa ii reinscrie pe reclamanti in calitate de actionari in Registrul Actionarilor Bucur Obor
S.A., cu cite un numdr de 735 actiuni fiecare, sa elibereze Registrul Actionarilor conform cu
operatiunile mentionate mai sus si cu toate corecturile in structura actionariatului Bucur Obor urmare
a radierii tranzactiilor ilegale, conform dispozitiillor executorii ale sentinfei penale
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nr.172/F/25.02.2011, pronuntatdi de Tribunalul Bucuresti — Sectia a IlI-a Penald in dosarul nr.
12458.01/3/2004. Dosarul a avut prim termen de judecatad la data de 17.01.2014, iar in prezent, la
termenul din data de 28.03.2014, judecarea cauzei a fost aménati la data de 25.04.2014.

In cauza au formulat cereri de interventie voluntard principald si actionarii Bobe Ion, Bobe
Marioara, Dragoi Mariana, lacob Mariana si Ciocsan Marilena.

Referitor la executarea sentintei penale nr. 172F/25.02.2011 pronunfata de Tribunalul Bucuresti,
Sectia a Il-a Penald, in dosarul nr. 12458.01/3/2004, care este afisatd pe site-ul societatii,
www.bucurobor.ro si despre care am prezentat detalii in raportul curent din data de 09.10.2013,
mentionam ca au formulat cereri de executare catre Bucur Obor SA si cétre Depozitarul Central SA
solicitind obligarea Bucur Obor SA si a Depozitarului Central SA sd reinscriec in Registru
Actionarilor urmatorii actionari: Cuciureanu Zahofiea, Bogus Mihai, Barboiu Alexandru, Barboiu
Felicia, Stefanescu Mihail, Onea Nicolae, Onea Georgeta, Nitid Elena, loan Victoria Luminita,
Costachescu Sergiu, Moisescu Petre, Moisescu Florina, Burcu Laurentiu, Gabriela Miulescu, Defta
Eduard Eugen, Defta loana, Defta Petre, Hristu Cristian, Hristu Aurel, Hristu Hrisula, Hristu Lenuta,
Piciorea Radu, Piciorea T Valeria si Piciorea V Valeria, Bobe lon, Bobe Marioara, Dragoi Mariana,
lacob Mariana, Ciocsan Marilena, Dumitru Constantin, Zica Iulian, Zisu Rodica, Tegus Adrian,
Mitracu Gheorghe, Mitracu Mihaela, Mitracu Tudora, Voicu Vochita, Anghel Alexandru, Banea
Constantin, Banea Maria, Banea lon, Banea loana, Popescu Stefan, Popescu Niculina.

in raportul curent din data de 09.10.2013 precum si in raportul curent din data de 28.04.2014,
am prezentat in detaliu litigiul care formeazd obiectul dosarului nr. 27868/3/2014 al Tribunalului
Bucuresti sectia a VI-a Civila, solutionat de instantd prin incheierea nr. 165 din 17.02.2014 care
dispune respingerea cererii de autorizare a convocarii AGA formulatd de actionarul Amadeus Group
SRL.

In sentintd, judecatorul motiveazi respingerea cererii de convocare AGA Bucur Obor S.A.,
formulata de Amadeus Group S.R.L. si Postovaru Laurentiu, dupa cum urmeaza:

“Prin urmare, avdnd in vedere situafia juridica a societdfii in ceea ce priveste structura
acfionariatului, tribunalul constatd ca existd un impediment real pentru autorizarea convocdrii
adundrii generale, adunare care s-ar fine cu incdlcarea drepturilor actionarilor pdgubifi avdand
calitatea de parfi civile in cauza penald ce a fdcut obiectul dosarului nr. 12438.01/3/2004 al
Tribunalului Bucuresti — Sectia a I1l-a Penald.

Asadar, atat obiectiile ridicate de consiliul de administrafie prin intdmpinare, cdt §i cele
ridicate prin cererile de interventie depuse la dosar sunt intemeiate, pundndu-se totodatd in
dezbatere, in mod justificat, si verificarea procentului din capitalul social detinut de fiecare dintre
actionari, inclusiv de cdatre societatea reclamantd, urmare a dispozifiei instantei penale privind
anularea tranzacfiilor frauduloase a actiunilor detinute la S.C. Bucur Obor S.A.

Ca atare, nu prezintd relevanta faptul ca societatea reclamantd nu a figurat ca parte in
procesul penal, cdci efect al dispozifiei instanfei penale se pune in discufie structura intregului
acfionariat, cu consecinfe asupra validitafii deciziilor adoptate in adunarea generald.

Este necesar a se analiza astfel efectele produse de dispozifiile sentintei penale nr.
172F/25.02.2011 pronuntata de Tribunalul Bucuresti — Secfia a H-a Penald in dosarul nr.
12458.01/3/2004 asupra structurii actionariatului S.C. Bucur Obor S.A., analizd care nu se poate
efectua in procedura necontencioasd, prin prisma dispozifiilor art. 531 NCPC.”

Precizam ca prin Sentin{a penala nr. 172/F/25.02.2011 pronuntata de Tribunalul Bucuresti,
Sectia a Il-a Penala in Dosarul nr. 12458.01/3/2004, ramasa definitiva si irevocabila prin decizia
penala nr. 1585/15.05.2012 a Inaltei Curti de Casatie si Justitie. Sectia Penald, in dosarul nr.
2537/2/2011, s-a dispus anularea unor tranzactii frauduloase efectuate in perioada noiembrie 1998 —
februarie 1999 si reinscrierea ca actionari a unui numar de 1344 de persoane cu 978.948 actiuni.
reprezentand 7,3188% din capitalul social al Bucur Obor SA.

Astfel. instanta a constatat ca orice adunare generald trebuie si se tind cu_respectarea
formalitatilor prevazute de lege si cu respectarea dreptului fiecarui_actionar_de a_participa la
adunare, in virtutea drepturilor conferite de actiunile detinute, in confomitate cu_dispozitiile art.
101 din Legea nr. 31/1990, constatand in plus cd _existd un_impediment real pentru_autorizarea

adundrii_ generale care s-ar tine cu incdilcarea drepturilor actionarilor parti civile din sentinta
civila nr. 172F/25.02.2011.
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Alte litigii cu actionarii Amadeus Group SRL si Postovaru Laurentiu:

- Dosarul nr. 39441/3/2013, pe rolul Tribunalului Bucuresti Sectia a VI-a Civila. avind ca obiect
cererea formulata la data de 10.12.2013 de Amadeus Group SRL pentru anularea Hotararii CA nr.
63/2013 si desemnarea persoanei autorizatd sa convoace AGOA Bucur Obor, nu are fixat termen de
judecata.

- Dosarul nr. 5570/3/2014, pe rolul Tribunalului Bucuresti Sectia a VI-a Civila, avand ca obiect
ordonanta presedintiald formulata la data de 18.02.2014 de Amadeus Group SRL pentru suspendarea
provizorie a Consiliului de Administratie al Bucur Obor S.A., nu are fixat termen de judecati.

- Dosarul nr. 6178/3/2014 pe rolul Tribunalului Bucuresti Sectia a VI-a Civila, avind ca obiect
cererea formulatd la data de 21.02.2014 de Postovaru Laurentiu pentru autorizarea convocirii AGOA
Bucur Obor S.A., nu are fixat termen de judecata.

- Dosarul nr. 30/2/2000 repus pe rolul Curtii de Apel Bucuresti Sectia a VIII-a Contencios
Administrativ, avand ca obiect cererea formulatd de Amadeus Group SRL si Postovaru Laureniu
pentru anularea Ordonantei CNVM 101/2000, a avut termen de judecati la data de 12.02.2014 si a
fost solutionat prin sentinta civila 578/19.02.2014 care dispune respingerea actiunii reclamantilor ca
lipsitd de interes, astfel cd Ordonanta CNVM 101/2000 care prevedea anularea tranzactiilor
frauduloase din perioada 1998-1999 si repunerea in situatia anterioara prin reinscrierea actionarilor
fraudati in Registrul Actionarilor si luarea din contul beneficiarilor a actiunilor furate a rimas in
vigoare i trebuie pusa in aplicare de CNVM si ceilalti actori in piata de capital.

- Dosarul nr. 20917/3/2012, pe rolul Curtii de Apel Bucuresti, Sectia a VI-a Civild, avind ca
obiect recursul formulat de actionarul Broadhurst Investments Ltd. impotriva sentintei civile nr.
1004/14.02.2013 a Tribunalului Bucuresti, prin care s-a respins cererea actionarului de anulare a
hotéararilor Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor din 18.04.2012; in acest dosar a formulat
cerere de interventie in interesul Broadhurst si actionarul Amadeus Group SRL administratd de
Postovaru Laurentiu; dosarul a fost solutionat prin decizia 751/13.03.2014 care dispune respingerea
recursului si a cererii de interventie. Hotararile AGA din 18.04.2012 sunt legale si produc efecte
juridice depline, decizia 1004/14.02.2013 a Curtii de Apel Bucuresti fiind definitiva.

- Dosarul nr. 8802/300/2004, repus pe rolul Judecatoriei Sectorului 2, avidnd ca obiect
desemnarea lichidatorului PAS Bucur Obor, a fost solutionat prin sentinta civild 482/16.01.2004,
fiind desemnat ca lichidator Zamfir Neculai. Urmeaza ca lichidatorul si intocmeascd actele si
activitatile pentru lichidarea asociatiei PAS.

Alte litigii solutionate in perioada raportata:

- Dosarul nr. 2290/2/2013, pe rolul Inaltei Curti de Casatie si Justitie, Sectia a II-a Civila, avand
ca obiect recursul formulat de S.C. Mc.Donald’s Roménia S.R.L. impotriva deciziei civile nr.
50/03.06.2013 prin care Curtea de Apel Bucuresti a respins ca neintemeiatd actiunea in anularea
sentinfei arbitrale nr. 29 din 7 februarie 2013 pronuntatd in dosarul nr. 149/DDP/2012 de Curtea de
Arbitraj Comercial International de pe langa Camera de Comert si Industrie a Romaniei. Dosarul a
fost solutionat de Instanfa Suprema la data de 19.03.2014, prin respingerea recursului, decizia Inaltei
Curfi de Casatie si Justitie fiind definitiva. Ca urmare a respingerii recursului va continua procedura
de executare silita Inceputa impotriva debitoarei Mc.Donald’s Romania S.R.L. in dosarul nr.
376/2013 pentru recuperarea integrald a debitelor stabilite prin hotiréirea arbitrala.

- Dosarul nr. 3731/3/2011, pe rolul Inaltei Curti de Casatie si Justitie, Sectia a 11-a Civild, avand
ca obiect recursul formulat de recurentele Consiliul Local al Sectorului 2 Bucuresti, Directia
Generald de Asistentd Sociala si Protectia Copilului Sector 2 si Ministerul Finantelor Publice
impotriva deciziei civila nr. 87 din 25 februarie 2013 pronuntata de Curtea de Apel Bucuresti care a
respins ca nefondate apelurile declarate de paréte, a admis apelul declarat de Bucur Obor SA si a
schimbat in parte sentinta apelatd, in sensul ca a obligat paratele si la plata diferentei de cheltuieli de
judecatd efectuate si cele acordate la fond; dosarul a fost solutionat de Instanta Supremi la data de
20.03.2014, prin admiterea recursului, desfiintarea hotararii recurate, si pe fond, respingerea cererii
de chemare in judecata ca neintemeiatd; in aceastd situatie, fiind anulate hotararile din fond si din
apel. nu mai poate fi recuperatd suma de 5.639.706 lei pentru care se incepuse procedura de executare
silita.
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- Dosarul 28391/3/2012 pe rolul Tribunalului Bucuresti Sectia a 1I-a Contencios Administrtiv si
Fiscal, avdnd ca obiect actiune in anularea actelor administrative emise de ANAF si obligarea
acesteia sa redistribuie platile efectuate de societate si sa regleze fisa de platitor; actiunea a fost
admisd de instanfa prin sentinfa civila 2104/20.03.2014 si a obligat ANAF si corecteze fisa de
platitor.

Tot in contradictoriu cu ANAF — DGFPMB au fost respinse de catre Tribunalul Bucuresti cererile
de recurs formulate de aceste institutii in dosarele nr. 19398/300/2012, 47332/300/2011,
31946/300/2011, 36787/300/2011 iar dosarul nr. 24301/300/2012 are termen de judecatd la data de
19.08.2014. in aceste dosare Bucur Obor SA a contestat sumele de bani solicitate ilegal iar instanta
de fond a anulat titlurile executorii emise de ANAF.

- Dosarul nr. 18854/3/2013, pe rolul Tribunalului Bucuresti, Sectia a I1X-a Contencios
Administrativ, avand ca obiect cerere de anulare a autorizafiei de construire pe terenul situat in
vecindtatea imobilului societatii din sos. Colentina nr. 6A, cerere formulata in contradictoriu cu
Priméria Sectorului 2 Bucuresti, Consiliul Local al Secorului 2 Bucuresti si Administratia Pietelor
Sector 2; dosarul a avut prim termen de judecatad la data de 10.02.2014, cand s-a amanat judecata
cauzei pentru 24.03.2014.

De asemenea, mentiondm ci, pe rolul instantelor specializate, se afld in curs de desfasurare
procedurile de insolventd in care Bucur Obor este parte impotriva urmatorilor debitori: S.C. Tex
Carpet S.R.L., S.C. Robert International S.R.L., S.C. Best Carma Patis S.R.L., S.C. Marcos & Dan
S.R.L., S.C. Professional Multimedia Artist Design S.R.L., S.C. Conel Impex S.R.L., S.C. Rochester
S.R.L. S.C. Sasha Forever S.R.L., S.C. Vatra Traditionald S.R.L., S.C. Rompat Com S.R.L., S.C. A
M Mari Carm S.R.L., S.C. Roxicorax S.R.L., S.C. Gigatom Comert S.R.L., S.C. Floranda 93 Trading
S:R.L., S.C, Do Cris Com Exim S.R.L.

Au continuat procedurile de executare silita impotriva debitorilor Agenda Bar S.R.L., Draghici
Impex S.R.L., Victoria Concept SRL, Gloria Tex S.R.L.

2. DESCRIEREA GENERALA A POZITIEI FINANCIARE $I A
PERFORMANTELOR PE TRIM. I 2014

A. Contul de Profit si Pierdere pe Trimestrul I 2014

Nr. INDICATORI REALIZAT
crt. (UM. =lei) 31.03.2014
L | CIFRA DE AFACERI 3.899.526
2. | ALTE VENITURI DIN EXPLOATARE 1.199.309
3. CHELTUIELI PTR. EXPLOATARE 3.163.018
4 REZULTATUL DIN EXPLOATARE 1.935.817
5. VENITURI FINANCIARE 504.925
6. CHELTUIELI FINANCIARE 438.621
7. REZULTATUL FINANCIAR 66.304
VENITURI TOTALE 5 603.760
9 | CHELTUIELI TOTALE 3.601.639
REZULTATUL BRUT AL
1 EXERCITIULUI 2.002.121
11.  IMPOZIT PE PROFIT 342 719
REZULTATUL NET AL
= EXERCITIULUI 1.659.402
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Din situatia prezentatd mai sus se observi c¢a S.C. BUCUR OBOR S.A. a inregistrat venituri
totale in suma de 5.603.760 lei in care o pondere insemnatd o reprezintd veniturile din chirii de
2.670.958 lei, ceea ce reprezintd 47,66% din total venituri, procentul crescdnd cu aproximativ 10,05
puncte procentuale fatd de anul 2013 cand acesta a insemnat 37,61% din veniturile totale care au fost
in sumd de 6.085.800 lei. Veniturile din asociere sunt in suma de 1.198.420 lei, ceea ce reprezinta
21,39% din total venituri, i au scazut procentual fatd de trimestrul I 2013 cu 2,6 puncte procentuale,
respectiv reprezentau 23,99% din veniturile totale.

Fatd de anul precedent veniturile din chirii au crescut cu 382.321 lei, respectiv cu 16,70%
fata de aceeasi perioada a anului precedent cand veniturile din chirii au fost de 2.288.637 lei.

Veniturile din asociere in participatiune au scazut in trimestrul I 2014 fatd de trimestrul I 2013
cu 261.213 lei, adicd cu 17,90% céand veniturile din asocierile in participatiune au fost de 1.459.633
lei. Aceste scaderi s-au datorat adancirii crizei economice ce a repercutat in vanzirile totale cét si in
gradul de ocupare al spatiului comercial din complexul comercial Bucur Obor. In acest sens,
mentiondm cd au scazut numarul de contracte de asociere in participatiune, prin rezilierea de comun
acord a contractelor, la finele trimestrului I 2013 erau 116 contracte iar la sfarsitul trimestrului I 2014
sunt 99.

Activitatea comerciald a societatii se desfisoard pe o suprafata totala de 17.224 mp, din care
aferentd inchirierilor este de 10.080 m® (58,52% din suprafata totald) iar cea aferentd asocierilor in
participatiune (incheiate in anul 1995 pentru 20 ani) este de 7.144 m” (41,48% din total suprafata).

In primul trimestru al anului societatea a inregistrat diferente negative de curs valutar in suma
de 255.801 lei la sumele in euro aflate in depozitele bancare, dar a inregistrat venituri din dobéanzi
bancare in suma de 322.805 lei, la depozitele in lei si valuta ale societitii rezultdnd un profit financiar
de 66.304 lei.

Cheltuielile totale ale societatii in trimestrul I 2014 au fost de 3.601.639 lei, din care cheltuieli
de exploatare 3.163.018 lei, 1n acestea fiind incluse si cheltuielile raportate si cedate prin deconturile
de venituri si cheltuieli de catre asocierile in participatiune. De mentionat faptul c¢d asociatii in
participatiune raporteaza societatii noastre pe baza de decont de venituri si cheltuieli, concomitent
cheltuielile si veniturile asocierii.

Ponderea cea mai insemnatd din totalul cheltuielilor, asa cum se observa, o reprezintd
cheltuielile cedate prin deconturile de venituri si cheltuieli ale societatilor asociate prin contractele de
asociere in participatiune, cheltuieli care sunt in sumi de 928.123 lei, respectiv 25.77% din total
cheltuieli.

O alta cheltuiala semnificativid care riméne in sarcina societafii (scizute fiind cheltuielile
repartizate pe baza de decont asocierilor in participatiune) o reprezinta cheltuielile cu salariile si
contributiile sociale, care Insumeaza 642.834 lei reprezentind 17,85% din total cheltuieli. Legat de
acest aspect mentiondm ca societatea noastra a avut un numar mediu de 148 salariati in primele 3 luni
ale anului.

Rezultatul brut in trimestrul I 2014 este de 2.002.121 lei cu un impozit pe profit aferent de
342.719 lei.

In consecintd rezultatul net pe perioada raportati este de 1.659.402 lei.

B. Indicatori de eficientid economica-financiard

Nrt- Denumirea indicatorului Mod de calcul Rezultat
cr
1 Indicatorul lichiditatii curente Active curente/ datorii curente 50,78
55.617.102/1.095.302
2 Indicatorul gradului de indatorare Capital imprumutat/ capital propriu 1,57%
1.533.467/97.615.772x100
3 Viteza de rotatie a debitelor- Sold mediu clienti inclusiv asocieri in 112,57
clienti participatiune/ cifra de afaceri
(4.877.235/3.899.526)x90 zile
4 Viteza de rotatie a activelor Cifra de afaceri/active imobilizate 0,09
imobilizate 3.899.526/44.703.069
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Din indicatorii de eficientd prezentati mai sus se constatd urmditoarele :

Lichiditatea curentd de 50,78 (valoarea medie recomandata fiind de 2) este foarte buna, si
prezintad garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente.

Gradul de indatorare este calculat prin raportarea capitalului imprumutat care consta in
fondurile de rulment si garantiile contractuale constituite de societatile partenere (asociate
si chiriase) ale societdtii noastre si capitalul propriu. Gradul de indatorare este de numai
1,57 % si probeaza faptul ¢ societatea nu are imprumuturi sau alte datorii care ar conduce
la riscuri privind lichiditatea.

Viteza de rotatie a debitelor clienti (incluzind chiriasii si asociatii in participatiune), in
primele trei luni ale anului 2014 este de 112,57 zile si o considerdm ca fiind rezonabila in
conjunctura economico-fiscald actuala. De altfel si debitele ce au stat la baza calcularii
acestui indicator sunt in mare parte debite curente, aflate in cadrul scadentelor de plata
contractuale.

Viteza de rotatie a activelor imobilizate este de 0,09 ori si exprimd veniturile din
activitatea de baza raportate la valoarea activelor imobilizate.

Presedinte C.A.-Director General, Director Economic,
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