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2. DESCRIEREA GENERALA A POZITIEI FINANCIARE SI A
PERFORMANTELOR PE TRIM. 111 2010

A. Contul de Profit si Pierdere pe Trimestrul 111 2010

Din situatia prezentata mai sus se observa ca S.C. BUCUR OBOR S.A. a inregistrat
venituri totale in suma de 20.877.825 lei in care ponderea cea mai insemnata o reprezinta
veniturile din chirii si recuperarea utilitatilor aferente contractelor de chirie si asociere care
sunt in suma de 8.810.903 lei respectiv un procent de 42,21% din total venituri, procent ce a
scazut cu 4 puncte procentuala fata de anul 2009 cand a fost de 46,02%, respectiv in suma de
9.890.360 lei.

Diminuarea veniturilor din chirii s-a datorat trendului descendent al pietei chiriilor in
anul 2010 , ceea ce a obligat si societatea noastra sa procedeze la scaderea nivelului chiriilor
percepute pentru spatiile detinute, tinindu-se cont si de scaderea dramatica a nivelului
vanzarilor de marfuri, cauzate pe de o parte de majorarea TVA-ului de la 19% la 24%
incepand cu semestrul II al anului 2010 si pe de alta parte de scaderea puterii de cumparare a
populatiei din cauza diminuarilor intervenite in salarizarea bugetarilor si a angajatilor din
economia nationala.

Mentionam faptul ca veniturile din chirii sunt realizate pe o suprafata de 9.000 m?
(46% din suprafata totala) fata de suprafata aferenta asocierilor in participatiune (incheiate in
anul 1995 pentru 20 ani) care este de 10.440 m? (54% din total suprafata).

Veniturile din chirii isi mentin trendul de eficienta fata de cele realizate prin
contractile de asociere in participatiune.
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Astfel prin contracte de inchiriere incheiate pe 46% din suprafata comerciala,
societatea realizeaza 42.21% din total venituri, respectiv 8.810.903 lei, iar prin contracte de
asociere in participatiune incheiate in anul 1995 pentru 54% din suprafata comerciala,
societatea realizeaza 28,21% din total venituri, respectiv 5.888.772 lei.

Veniturile din asocierile in participatiune au o pondere de 28,21% din totalul
veniturilor care sunt in suma de 20.877.825 lei la nivelul trimestrului III 2010 ajungand la
suma de 5.888.772 lei. Ponderea veniturilor din asocierile in participatiune au scazut la
nivelul trimestrului III 2010 fata de aceeasi perioada a anului 2009 cu 5,77 puncte
procentuale, acestea au fost cifrate la 7.246.284 lei.

Veniturile din asocierile in participatiune au scazut in suma nominala de la 7.246.284
lei in primele noua luni ale anului 2009, la 5.888.772 lei, in primele noua luni ale anului 2010,
inregistrandu-se o scadere procentuala de 18,27%.

Veniturile din asocierile in participatiune au scazut in primele noua luni ale anului
2010 fata de aceeasi perioada a anului trecut, din cauza reducerii vanzarilor de marfuri
cauzate de diminuarea veniturilor populatiei si a cresterii TVA-ului de la 19% la 24%
incepand cu 01.07.2010, precum si din cauza reducerii numarului de contracte de asociere in
participatiune petrecuta in primele noua luni ale anului curent.

Aceasta diminuare a ponderii veniturilor din asocieri din total venituri ale societatii,
este un element pozitiv motivat de faptul ca veniturile din asocieri sunt venituri contabile
raportate de asociatii 2 pe baza deconturilor de venituri si cheltuieli concomitent cu
cheltuielile asociatilor in participatiune, astfel incat doar diferenta dintre veniturile si
cheltuielile raportate de asocierile in participatiune, care este foarte mica, se constituie ca
profit pentru BUCUR OBOR S.A.

Pe de alta parte, diminuarea ponderii veniturilor din asocierile in participatiune este un
lucru pozitiv si datorita faptului ca in acelasi timp a crescut ponderea veniturilor din chirii
(care au o profitabilitate mult mai mare) raportat la totalul veniturilor societatii.

Veniturile financiare ale societatii au fost de 3.094.615 lei, din care cele privind
diferentele favorabile la depozitul valutar sunt de 1.846.379 lei, cele din dobanzi bancare sunt
de 1.233.280 lei si cele din sconturi de 14.957 lei.

Aceste venituri au fost realizate datorita managementului eficient al resurselor
financiare ale societatii prin cumpararea de valuta (euro) si plasarea acesteia si a celor in lei in
depozite bancare pe diverse perioade.

Cheltuielile totale de exploatare ale societatii sunt in suma de 13.444.543 lei, in
acestea fiind incluse si cheltuielile raportate si cedate prin deconturile de venituri si cheltuieli
de catre asocierile in participatiune. Ponderea cea mai insemnata din totalul cheltuielilor de
exploatare, asa cum se observa, o reprezinta cheltuielile cedate prin deconturile de venituri si
cheltuieli ale societatilor asociate prin contractele de asociere in participatiune care sunt in
suma de 4.775.548 lei, respectiv 35,52% din total cheltuieli.

Cheltuiala cu salariile si asimilate pe primele noua luni ale anului 2010 insumeaza
2.192.343 lei reprezintand 16,31% din total cheltuieli. Legat de acest aspect mentionam ca
societatea noastra a avut un numar mediu in primele 9 luni ale anului de 150 salariati.

Societatea inregistraza la 30.09.2010 un rezultat brut (profit) de 7.433.282 lei la care
este aferent un impozit pe profit de 1.330.343 lei.

In consecinta rezultatul net pe perioada raportata este de 6.102.939 lei.
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B. Indicatori de eficienta economica-financiara

Din indicatorii de eficienta prezentati mai sus se constata urmatoarele :

Lichiditatea curenta de 37,10 este cu mult peste valoarea acceptabila
recomandata de 2, si prezinta garantia acoperirii datoriilor curente din activele
curente.

Gradul de indatorare este calculat prin raportarea capitalului imprumutat care
consta in fondurile de rulment si garantiile contractuale constituite de societatile
partenere (asociate si chiriase) ale societatii noastre si capitalul propriu. Indicele
gradului de indatorare este de numai 3,89 si probeaza faptul ca societatea nu are
imprumuturi sau alte datorii care ar conduce la riscuri privind lichiditatea.

Viteza de rotatie a debitelor clienti in primele noua luni ale anului 2010 este de
38,21 zile si o consideram buna datorita faptului ca societatea noastra desfasoara o
politica eficienta in colectarea creantelor, introndnd o disciplina financiara si
contractuala energica. De altfel si debitele ce au stat la baza calcularii acestui
indicator sunt in mare majoritate debite curente aflate in cadrul scadentelor de
plata contractuale.

Viteza de rotatie a activelor imobilizate este de 0,57 si exprima eficacitatea
managementului activelor imobilizate.

Presedinte C.A.-Director General, Director
Jjurist Gelu Manea
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